20 RECHT & SERVICE

00 Arzte Juni 2019

00 Arzte Juni 2019

RECHT & SERVICE 21

Nachhaltigkeit in der
Wohlfahrtskasse

UMFELD

Das Thema Nachhaltigkeit hat als Schlagwort in den
letzten Jahren die Finanzindustrie und das Umfeld
der Branche in verschiedenen Ausprigungen beein-
flusst. Seit 2018 gibt es sogar seitens der EU-Kom-

mission einen Aktionsplan mit drei Zielen.

Aktionsplan der EU-Kommission zur Nachhaltigheit

Dée EU-Hommission verfalgl mit dem am §.03 2008 vorgesteiften Aktionaplan drel Tiele
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Im Vorfeld dazu hat sich das Investmentvolumen
sowohl bei den Publikumsfonds als auch bei den
institutionellen Investoren (zu denen die Wohlfahrts-
kasse zdhlt) in den letzten zehn Jahren stark erhoht.
Im Jahr 2006 war Nachhaltigkeit bestenfalls ein
Randthema bei der Auswahl eines Investments, seit
2018 ist es fiir viele Unternehmen, Fonds, Vor-
sorgekassen und Investmentmanager nicht mehr
ungewdhnlich, einen eigenen Nachhaltigkeitsbericht

vorzulegen.

Deutscher Markt fur nachhaltige Investments (in Milliarden Euro)
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GRUNDLAGE

Nachhaltigkeit wird in der Regel in die drei Bereiche
Umwelt, Soziales & Gesellschaft und Unterneh-
mensfithrung unterteilt — in der Finanzindustrie hat
sich dafiir als Begriff die Abkiirzung ESG etabliert
und steht fiir Economic, Social and Governance.
Aufgrund fehlender Benchmarks gibt es fiir den
Terminus Nachhaltigkeit jedoch jede Menge Defi-
nitionsmoglichkeiten. Zusétzlich fehlen klare und
transparente Regeln und Kontrollméglichkeiten, wie
nachhaltiges Investieren sichergestellt werden kann.

STRATEGISCHE AUSRICHTUNG

Der Verwaltungsausschuss der Arztekammer fir
Oberdsterreich hat am 17. September 2018 im Rah-
men der Aktualisierung der Anlagerichtlinien auch
eine strategische Ausrichtung zum Thema Nach-
haltigkeit beschlossen. Als Entscheidungsgrundlage
wurden die bestehenden Investments einem Screening
unterzogen und die Moglichkeiten einer praktikablen
Vorgangsweise bei zukiinftigen Investments ausge-
arbeitet. Um negative Effekte auszuschlief3en wurde
vorgeschlagen, zwischen den Bestandswertpapieren
und Neuinvestments unterschiedliche Entscheidungs-

grundlagen heranzuzichen.

NEUINVESTMENTS UND BESTAND
Zusammengefasst wurde beschlossen, bei Neuinvest-
ments mit gleicher Grundlage jene Manager zu bevor-
zugen, welche in nachhaltige Wertpapiere investieren.
Bei laufenden Mandaten hat die Erfahrung gezeigt,
dass bei gleicher Benchmark nachhaltige Wertpapiere

keinen Ertragsnachteil verzeichnet haben. Aufgrund

Intelligentes Bauen
verbindet Menschen.

der grofien Nachfrage nach nachhaltigen Investments
konnte sogar teilweise ein positiver Effekt (Outper-
formance) zur Benchmark erzielt werden.

Bei den bereits vorhandenen Mandaten und Wert-
papieren wurde beschlossen, jéahrlich einen Bericht
seitens der Manager zum Thema Nachhaltigkeit
einzufordern. Dieser Bericht wurde von unserem Ad-
visor Macquarie zusammengefasst und liegt fiir 2018

erstmals vor.

NACHHALTIGKEITSREPORT

Alle Manager im Multi Med Dachfonds haben 2018
erstmals tiber ihr Engagement in nachhaltige Wert-
papiere berichtet. Es zeigt sich, dass die Bestinde
und Zugénge zu nachhaltigen Investments je nach
Assetklasse und Manager sehr unterschiedlich sind.
Die Entwicklung wird nun in den néchsten Jahren
genau beobachtet, um zukiinftig die Zusammenhénge
zwischen Rendite, Performance und nachhaltigem
Investment im Portfolio der Wohlfahrtskasse positiv

niitzen zu konnen. M
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Bauen mit Herz und Verstand." Jedes PrOJekt |st"’ T T
anders und muss individuell geplant und ausgefihrt

werden. Seit 150 Jahren steht die PORR fiir hochste
Kompetenz in allen Bereichen des Bauwesens. n H “
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